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Derivatives Analysis 
Futures 

 Macro Theme and SET Direction  
 ราคาสินทรัพยเส่ียงทั่วโลกปรับตัวลดลงหลังจาก 1) ดัชนี Flash PMI ของยุโรปที่ออกมาต่ํากวาคาด 2) การออกมาตรการยับยั้ง
การเก็งกําไรอสังหาริมทรัพยในจีน และ 3) รายงานการประชุม FOMC ที่คณะกรรมการเริ่มมีความเห็นที่ไมสอดคลองกัน 

 กลุมประเทศยูโรโซนประกาศตัวเลข PMI ภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนประจําเดือนกุมภาพันธต่ํากวาที่ตลาดคาดการณ
ไว โดยภาคผลิตอยูที่ระดับ 47.8 เทียบกับนักวิเคราะหคาดที่ 48.5 ในขณะที่ภาคบริการอยูที่ระดับ 47.3 เทียบกับนักวิเคราะห
คาดที่ 49.0 

 ตลาดหุนจีนปรับตัวลงกวา 3% หลังจากที่ประชุมคณะรัฐมนตรีที่มีนายกฯ Wen Jiabao เปนประธาน ไดกระตุนใหเมืองตางๆ ที่
ราคาอสังหาริมทรัพยปรับตัวสูงขึ้นเร็วเกินไป มีการออกมาตรการยับยั้งการเก็งกําไรในเวลาที่เหมาะสม ดวยเหตุนี้จึงทําใหราคา
สินคาโภคภัณฑโดยเฉพาะโลหะอุตสาหกรรมตางปรับตัวลงอยางมีนัยสําคัญ 

 เมื่อคืนนี้คาเงินดอลลารสหรัฐฯยังคงปรับตัวแข็งคาตอเนื่อง โดยเรามองวาดอลลารสหรัฐฯยังมีโอกาสแข็งคาตอไดอีกจาก
ประเด็นการเลือกตั้งอิตาลีในชวงวันที่ 24-25 กุมภาพันธ และกระบวนการตัดคาใชจายอัตโนมัติ (Sequestration) ของสหรัฐฯ ที่
จะมีผลบังคับใชในวันที่ 1 มีนาคม ซึ่งเรามองวาจะเปนประเด็นกดดันสินทรัพยเส่ียงในชวงถัดไป 

 หุนที่แนะนําในวันนี้ไดแก 
1) หุนกลุมหลักทรัพยซึ่งคาดวาจะไดรับอานิสงสจากมูลคาการซื้อขายในระดับสูง (เฉล่ีย 55,000 ลานบาท/วัน นับตั้งแตตน
ปที่ผานมา) ทําใหเราคาดวากําไรของหุนกลุมหลักทรัพยจะเติบโตประมาณ 2 เทา ในป 2556 นี้ 
2) หุนที่มี Low PBV และ High ROE ไดแก SVI, TCAP, TISCO, BCP, BBL, BAY, TICON 

 
Flash Manufacturing PMI ของกลุมประเทศยูโรโซน 

 
Source: Bloomberg 
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Derivatives Analysis 
Futures 

Trading Range in today 
 Support Resistance 

S50H13 999-992 1,008-1,015 

ทองคําแทง 1,567-1,557 1,585-1,595 

สอบทานโดย 
ชาญชัย กงทองลกัษณ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 27648 
GFG13 22,250-22,150 22,700-22,800 

SVG13 870-860 920-930 

BRH13 3,395-3,375 3,430-3,450 

คาเงินบาท 29.78-29.73 29.85-29.90 

คาเงินเหรียญสหรัฐฯ (DXYO) 81.0-80.7 81.5-81.8 

   

สุรชัย ประมวลเจริญกิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 17955 

กมลชัย พลอินทวงษ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 18239 

 

 
สรุปตลาด สรุปตลาด SSEETT5500  IInnddeexx  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
S50G13 1,011.4 1,013.2 1,002.9 1,019.6 1,003.2 -16.5 611 342 
S50H13 1,011.5 1,013.6 1,002.7 1,019.7 1,003.3 -16.5 23,614 34,868 
S50J13 1,006.1 1,006.1 1,002.5 1,014.3 1,002.5 -11.8 2 2 
S50M13 1,009.8 1,012.5 1,001.5 1,018.7 1,002.3 -16.3 1,819 3,306 
S50U13 1,008.6 1,011.0 1,002.1 1,018.0 1,002.1 -15.8 75 572 
S50Z13 1,010.5 1,012.0 1,001.1 1,018.0 1,001.1 -16.2 33 288 

 
สรุปสรุปตลาดตลาด  CCuurrrreennccyy  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 Open High Low Prior Last Change   
USDG13 29.9 29.9 29.9 29.9 29.9 0.04 216 7,183 
USDH13 29.9 30.0 29.9 29.9 30.0 0.07 1,575 3,398 
USDJ13 30.0 30.0 30.0 29.9 30.0 0.05 5 103 
USDM13 30.1 30.1 30.1 30.0 30.1 0.06 131 8,738 

 
สรุปสรุปยอดซื้อขายสุทธิยอดซื้อขายสุทธิ  FFuuttuurreess  ตามประเภทนักลงทุน ตามประเภทนักลงทุน ((สัญญาสัญญา))  

 Foreign  Institution Local 
 Long Short Net Long Short Net Long Short Net 
SET50 Index Futures 1,731  3,412  -1,681  7,705 6,390 1,315 16,718 16,352  366  
Energy Futures 91  174  -83  14 24 -10 360 267  93  
Metal Futures 3,996  432  3,564  18,651 15,306 3,345 10,809 17,718  -6,909  
Single Stock Futures 414  16  398  3,994 7,187 -3,193 16,391 13,596  2,795  
Currency Futures 0  0  0  4 1,372 -1,368 1,923 555  1,368  

 
สรุปตลาด สรุปตลาด FFuuttuurreess  GGoolldd  &&  SSiillvveerr  &&  OOiill  FFuuttuurreess  

 Price Settlement Price Volume Open 
Interest 

 High Low Close Prior Change   
Future Bt50 
GFG13 22,600 22,130 22,300 22,750 -470 5,828 6,885 
GFJ13 22,720 22,250 22,420 22,860 -460 2,778 5,686 
GFM13 22,840 22,390 22,530 23,000 -470 783 1,758 
Future Bt10 
GF10G13 22,600 22,120 22,280 22,740 -460 13,473 12,839 
GF10J13 22,720 22,240 22,390 22,860 -460 8,264 9,989 
GF10M13 22,840 22,320 22,530 22,980 -460 2,167 3,739 
SVG13 859 855 855 949 - 2 154 
SVJ13 857 840 857 926 -69 125 86 
SVM13 883 851 859 907 -48 36 42 
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Derivatives Analysis 
Futures 

Brent Crude Oil Futures 
BRH13 3,505 3,418 3,426 3,510 -84 281 338 
BRJ13 3,485 3,400 3,405 3,492 -87 177 278 
BRK13 3,473 3,398 3,398 3,475 -77 7 21 
        

 
 
 
SET50

Expiration 
date

Days to 
maturity Rf FV of periodic 

dividend
Current 

spot
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (pts)

premium / 
discount (%)

Premium / Discount 
from spot price (pts)

S50G13 27-Feb-13 5 2.71% 2.2 1007.13 1005.3 1003.1 -2.2 -0.2 -4.0
S50H13 28-Mar-13 34 2.71% 6.7 1007.13 1003.0 1003.2 0.2 0.0 -3.9
S50J13 29-Apr-13 66 2.71% 15.0 1007.13 997.0 1002.5 5.5 0.5 -4.6
S50M13 27-Jun-13 125 2.71% 17.0 1007.13 999.6 1002.4 2.8 0.3 -4.7

Gold
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

GFG13 27-Feb-13 5 1,578.7 2.74% 29.833 22,395 22,390 -5 0.0%
GFJ13 29-Apr-13 66 1,578.7 2.76% 29.833 22,499 22,520 21 0.1%
GFM13 27-Jun-13 125 1,578.7 2.77% 29.833 22,600 22,660 60 0.3%

Silver
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

SVG13 27-Feb-13 5 28.715 2.74% 29.833 857 855 -2 -0.2%
SVJ13 29-Apr-13 66 28.715 2.76% 29.833 861 841 -20 -2.3%
SVM13 27-Jun-13 125 28.715 2.77% 29.833 865 859 -6 -0.7%

Brent
Expiration 

date
Days to 
maturity

Current 
spot (USD) Rf Current 

FX
Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

BRH13 15-Mar-13 21 113.53 2.74% 29.833 3,392 3,400 8 0.2%
BRJ13 12-Apr-13 49 113.53 2.74% 29.833 3,399 3,379 -20 -0.6%
BRK13 15-May-13 82 113.53 2.76% 29.833 3,408 3,379 -29 -0.9%

USD
Expiration 

date
Days to 
maturity Current FX TH1YY US1YY Fair future 

price
Current 

future price
Premium / Discount 
from fair price (Bt)

premium / 
discount (%)

USDG13 27-Feb-13 5 29.833 2.74% 0.04% 29.84 29.90 0.06 0.2%
USDH13 28-Mar-13 34 29.833 2.74% 0.04% 29.91 29.96 0.05 0.2%
USDJ13 29-Mar-13 35 29.833 2.76% 0.07% 29.91 29.99 0.08 0.3%

* In computing fair future price of oil, gold, and silver we disregard storage cost & convenience yield for simplicity reason  
 
 
 
 
 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26, 29 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
 

4

Derivatives Analysis 
Futures 

Fair gold spot price

1,529 1,539 1,549 1,559 1,569 1,579 1,589 1,599 1,609 1,619 1,629
29.58 21,495 20,932 20,510 20,229 20,088 20,088 20,229 20,510 20,932 21,495 22,198
29.63 21,349 20,791 20,372 20,092 19,953 19,953 20,092 20,372 20,791 21,349 22,048
29.68 21,240 20,685 20,268 19,990 19,851 19,851 19,990 20,268 20,685 21,240 21,935
29.73 21,168 20,614 20,198 19,921 19,783 19,783 19,921 20,198 20,614 21,168 21,860
29.78 21,131 20,578 20,164 19,887 19,749 19,749 19,887 20,164 20,578 21,131 21,823
29.83 21,131 20,578 20,164 19,887 19,749 19,749 19,887 20,164 20,578 21,131 21,823
29.88 21,168 20,614 20,198 19,921 19,783 19,783 19,921 20,198 20,614 21,168 21,860
29.93 21,240 20,685 20,268 19,990 19,851 19,851 19,990 20,268 20,685 21,240 21,935
29.98 21,349 20,791 20,372 20,092 19,953 19,953 20,092 20,372 20,791 21,349 22,048
30.03 21,495 20,932 20,510 20,229 20,088 20,088 20,229 20,510 20,932 21,495 22,198
30.08 21,676 21,109 20,684 20,400 20,258 20,258 20,400 20,684 21,109 21,676 22,385

Gold spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair silver spot price

26.2 26.7 27.2 27.7 28.2 28.7 29.2 29.7 30.2 30.7 31.2
29.58 776 716 672 642 628 628 642 672 716 776 849
29.63 777 718 673 643 629 629 643 673 718 777 851
29.68 778 719 674 645 630 630 645 674 719 778 852
29.73 779 720 675 646 631 631 646 675 720 779 854
29.78 781 721 677 647 632 632 647 677 721 781 855
29.83 782 722 678 648 633 633 648 678 722 782 857
29.88 783 724 679 649 634 634 649 679 724 783 858
29.93 785 725 680 650 635 635 650 680 725 785 860
29.98 786 726 681 651 636 636 651 681 726 786 861
30.03 787 727 682 652 637 637 652 682 727 787 862
30.08 789 728 683 653 638 638 653 683 728 789 864

Silver spot (USD/oz)

THB/USD

 
 
Fair Brent spot price

104 106 108 110 112 114 116 118 120 122 124
29.58 3,063 2,826 2,649 2,530 2,471 2,471 2,530 2,649 2,826 3,063 3,359
29.63 3,068 2,831 2,653 2,535 2,475 2,475 2,535 2,653 2,831 3,068 3,364
29.68 3,073 2,836 2,658 2,539 2,479 2,479 2,539 2,658 2,836 3,073 3,370
29.73 3,078 2,840 2,662 2,543 2,484 2,484 2,543 2,662 2,840 3,078 3,376
29.78 3,083 2,845 2,666 2,547 2,488 2,488 2,547 2,666 2,845 3,083 3,381
29.83 3,089 2,850 2,671 2,552 2,492 2,492 2,552 2,671 2,850 3,089 3,387
29.88 3,094 2,855 2,675 2,556 2,496 2,496 2,556 2,675 2,855 3,094 3,393
29.93 3,099 2,859 2,680 2,560 2,500 2,500 2,560 2,680 2,859 3,099 3,398
29.98 3,104 2,864 2,684 2,564 2,504 2,504 2,564 2,684 2,864 3,104 3,404
30.03 3,109 2,869 2,689 2,569 2,509 2,509 2,569 2,689 2,869 3,109 3,410
30.08 3,114 2,874 2,693 2,573 2,513 2,513 2,573 2,693 2,874 3,114 3,415

Brent spot (USD/bbl)

THB/USD
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รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนให      นัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Derivatives Analysis 
Futures 

 
วันที ่ เหตุการณ 

20 กุมภาพันธ เยอรมน ี- CPI Janf  -0.5% / Janp -0.5% 
20 กุมภาพันธ เยอรมน ี- PPI Jan 0.8% / Dec -0.3% 
20 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - Business Climate Indicator Feb 90 / Jan 86 
20 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - CPI Jan -0.5% / Dec 0.3% 
20 กุมภาพันธ อังกฤษ - ILO Unemployment Jan 7.8% / Dec 7.7% 
20 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Housing Starts Jan 0.890 M / Dec 0.954 M 
20 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Building Permits Jan 0.925 M / Dec 0.903 M 
20 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - PPI Jan 0.2% / Dec -0.2% 
21 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - PMI Mfg Feb consensus 43.7 / Jan42.9 
21 กุมภาพันธ ฝร่ังเศส - PMI Services Feb consensus 43.6 / Jan 44.5 
21 กุมภาพันธ เยอรมน ี- PMI Mfg Feb consensus 50.5 / Jan 48.8 
21 กุมภาพันธ เยอรมน ี- PMI Services Feb consensus 55.5 / Jan 55.3 
21 กุมภาพันธ ยุโรป - PMI Mfg Feb consensus 48.5 / Jan 47.5 
21 กุมภาพันธ ยุโรป - PMI Services Feb consensus 49.0 / Jan 48.3 
21 กุมภาพันธ อังกฤษ - CBI Industrial Trends Feb / Jan -20 
21 กุมภาพันธ สหรัฐฯ – CPI Jan consensus 0.1% / Dec 0.0% 
21 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - New Claims wk2/16 consensus 359 K / Prior 341 K 
21 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - PMI Mfg Flash Feb consensus 55.5 / Jan 56.1 
21 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Existing Home Sales Jan consensus 4.90 M / Dec 4.94 M 
21 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Leading Indicators Jan consensus 0.3% / Dec 0.5% 
22 กุมภาพันธ เยอรมน ี– GDP Q4:12 consensus -0.6% / Q3:12 0.2% 
24 กุมภาพันธ จีน - PMI Flash Mfg Feb / Jan 51.9 
26 กุมภาพันธ อังกฤษ - CBI Distributive Trades Feb / Jan 17 
26 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - FHFA House Price Dec / Nov 0.6% 
26 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Case-Shiller 20-city, NSA Dec / Nov -0.1% 
26 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - New Home Sales Jan / Dec 369 K 
26 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Consumer Confidence Feb / Jan 58.6 
26 กุมภาพันธ ญี่ปุน - Retail Sales Jan / Dec 0.4% 

26-27 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Ben Bernanke Speaks 
27 กุมภาพันธ อังกฤษ - GDP Q4r / Q4p -0.3% 
27 กุมภาพันธ สหรัฐฯ - Pending Home Sales Jan / Dec -4.3% 
27 กุมภาพันธ ญี่ปุน - PMI Mfg Feb / Jan 47.7 
27 กุมภาพันธ ญี่ปุน - Industrial Production Jan / Dec 2.5% 

 
 
 
 
 


